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Newsletter, 19. srpna 2024

Produkt 09.08.2024 16.08.2024 Zména

THE Cal25 42,90 43,29 0,9%
THE Cal26 37,11 37,09 -0,1%
PXE CZ BL CAL-25 101,3 103,57 2,2%
PXE CZ BL CAL-26 91,61 92,23 0,7%
Emisni povolenky 70,14 72,52 3,4%
Uhli (API2) 128,02 130,1 1,6%

‘ Ropa (Brent) 79,55 79,84 0,4%
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Udalosti minulého tydne:

Poté, co ceny plynu rostly z dtivodu ostrého Historick o] spotreby
vojenského konfliktu v Kurské oblasti, kde se ;0000

nachazi tranzitni bod SudZa (posledni funkéni 0%
16000

propoj, pies ktery proudi rusky plyn na i VA

Ukrajinu a dale na zapad), se v predchozim 12000 /

tydnu situace na trhu s plynem stabilizovala. - ; ‘ [’\y ok

Cena zarijové dodavky, kterd v predchozim 6000 W

obdobi rostla nejvyraznéji, se béhem tydne 4000
vratila pod 40 EUR/MWHh. Jeji hodnota v fdfdiatiiisesidagdgsddad
mezi tydennim srovnani klesla jen o 75 centi, 12021 ——r2022 ——r2023 2024

coz naznacuje, Ze znacna ¢ast rizikové

prémie, ktera se do cen obdrZzela v tydnu do 9.8., zlistava v cenach nadale ponechana. O tom, Ze
trhy nepodcenuji vyvoj konfliktu mezi Ruskem a Ukrajinou svédci i fakt, Ze cena zimni

dodavky se v mezi tydennim srovnani prakticky nezménila. Cena ro¢niho kontraktu se vySplhala
na nejvyssi turoven od zacatku prosince 2023. Nartst cen produktu nepribrzdil ani fakt, Ze
dodavky ruského plynu ptes tzemi Ukrajiny pokracuji v ptivodnich objemech a také, Ze
naplnénost evropskych zasobnikd dosahuje v poloviné srpna trovné témeér 90% z

celkové kapacity (v Némecku dokonce témér 93%). Zasobniky se dari plnit rychlym tempem
zejména diky rekordné nizké spotiebé plynu v Evropé. [ s ohledem na bliZici se kolo
velkokapacitnich odstavek na norské plynarenské infrastrukture je pti pokracovani

ruskych dodavek plynu pres Ukrajinu ve smyslu aktudlni platného prepravniho kontraktu (obé
strany maji na tom zajem) vysoce pravdépodobné, Ze koncem fijna budou evropské zasobniky
naplnény priblizné na 96-97%, s potencidlem dal$tho plnéni zasobniki i v ivodu listopadu. PIné
zasobniky by stejné jako v loniském roce méli ptisobit proti vyraznému nardstu cen.

Ocekavani pro tento tyden:

PribliZeni primérnych dennich teplot k dlouhodobému normalu a nartst produkce elektrické
energie z obnovitelnych zdroji budou béhem tydne tlumit spotiebu plynu. Fundamentalni obraz
by béhem tydne mél zlistat nezménén, resp. by se mohl dokonce mirné zlepsit. V zavéru srpna
vSak jiz ocekavame nastup norskych odstavek. Nejvétsi omezeni s dopadem na export plynu na
kontinent by mély potrvat priblizné tfi tydny, pricemz zkuSenosti z minulého roku zvysuji

riziko neplanovaného prodluzovani odstavek. Kratkodobé neo¢ekavame na trhu vyrazné;jsi
vykyvy cen. Volatilita by se opét mohla zvySit s koncem dovolenkového obdobi.

Vsechny uvedené informace jsou uréeny vyhradné pro interni potfeby adresata, maji vyhradné informativni charakter a adresatovi nabizeji pouze
orienta¢ni odhad vyvoje situace zaloZzeny na omezené mnoziné faktort, které mohou mit podle posouzeni SPP CZ, a.s. podstatny vliv na vyvoj situace.
Nelze vyloucit, ze pouzité faktory budou mit na vyvoj situace jinou miru vlivu, ani ze na vyvoj situace budou mit znatelny vliv takové faktory, které nebyly
pouZzity jako podklad pro vypracovéni tohoto materialu. SPP CZ, a.s. v Zzadném rozsahu negarantuje naplnéni prezentovanych progndz.



