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Newsletter, 17. prosince 2024

Produkt 06.12.2024 13.12.2024 Zména

THE Cal25 45,53 41,47 -8,9%
THE Cal26 37,33 36,05 -3,4%
PXE CZ BL CAL-25 98,84 92,48 -6,4%
PXE CZ BL CAL-26 90,42 86,62 -4,2%
Emisni povolenky 68,31 64,43 -5,7%
Uhli (API2) 114,29 111,7 -2,3%

‘ Ropa (Brent) 71,34 74,36 4,2%
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Udalosti minulého tydne:

V severozapadni Evropé v predchozim tydnu Vplyv rastu &istej pozicie investi&nych fondov na cenu
prevladalo mirné pocasi. Vyrazné vsak kleslo plynu v Eurdpe
vyuziti obnovitelnych zdrojl pti vyrobé 350000000 50
elektrické energie. Vyroba elektrické energie s a5
z vétru byla s vyjimkou pondéli pod 200000000 40

. . v v , 150000000 35
normalova. Od streodyvaz do Patku o SRS .
nedosahovala v priméru ani 20% normalové 50000000 .
vyroby pro toto obdobi. Pokles vétru vedl - 5
k vyS$imu poptavky po plynu, pricemz k &P P g ﬁm“@@ R s
vykryti pozadavka trhu muselo dojit k TS S
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zasobniki. Ve druhé poloviné tydne, pri poklesu vétrné vyroby elektrické energie se z evropskych
zasobniki téZilo zhruba 8 TWh denné, zatimco v prvnim prosincovém tydnu byla téZba plynu na
urovni necelych 5,5 TWh/d. Zasobniky byly v patek naplnéno na 78,75%, coZ predstavuje
meziro¢ni pokles naplnénosti o 11 procentnich bodu. PrestoZe situace na spotovém trhu vinou OZE
nebyla prilis piizniva, druhé poloviné tydne nastal na trhu s plynem prudky propad cen. Cena
meési¢ni dodavky obchodované na TTF spadla oproti predchozim pate¢nim settlementem o vice nez
11%, cena ro¢niho produktu na stejném trhu ztratila ze své hodnoty priblizné 9%. PiestoZe pokles
cen plynu béhem prosince nastava témér se Zeleznou pravidelnosti (za poslednich 13 let klesla cena
plynu béhem prosince aZ v 11 ptipadech), troven poklesu cen byla vzhledem k pretrvavajici trzni
rizika pirekvapujici. Za poklesem vidime 2 hlavni pfic¢iny: 1. Pfedpovédi pocasi b€hem tydne
signalizovaly vyrazné nad normalové teploty pro druhou polovinu prosince. 2. Investi¢ni fondy,
které béhem léta vybudovali na plynu rekordni dlouhou pozici a takiikajic zptsobily leto$ni nardst
cen, pristoupili od zacatku prosince k postupnému snizovani dlouhych pozici. Prebytek ,sellert“ na
trhu spustil lavinovy efekt, v jehoz dlsledku ceny plynu prudce klesly.

Ocekavani pro tento tyden:

V pondéli rano ceny plynu pokracovaly v poklesu. V dobé psani tohoto newsletteru se TTF MA
obchodoval o0 17% niZe oproti urovni, na které odstartoval prosincové obchodovani, ¢imZ smazal
témér cely nartist cen dosazeny béhem listopadu. V této chvili neni jasné, na jaké arovni se korekce
cen zastavi. Jisté je, Ze pocasi bude béhem nasledujicich dvou tydni tlumit spotiebu plynu v Evropé.
Priimérné denni teploty v severozapadni Evropé se budou pohybovat priblizné 3,5 st nad drovni
dlouhodobého priiméru a vétrna produkce elektrické energie bude v nasledujicich 7 dnech
prekondavat normalovou uroven o vice nez 60%.

Vsechny uvedené informace jsou ur¢eny vyhradné pro interni potfeby adresata, maji vyhradné informativni charakter a adresatovi nabizeji pouze orientacni
odhad vyvoje situace zaloZzeny na omezené mnoziné faktord, které mohou mit podle posouzeni SPP CZ, a.s. podstatny vliv na vyvoj situace. Nelze vyloucit, ze
pouzité faktory budou mit na vyvoj situace jinou miru vlivu, ani Ze na vyvoj situace budou mit znatelny vliv takové faktory, které nebyly pouzity jako podklad
pro vypracovani tohoto materialu. SPP CZ, a.s. v Zddném rozsahu negarantuje naplnéni prezentovanych progndz.



